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Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Sveland Djurférsékringar Omsesidigt, avger hirmed rapport
om solvens och finansiell stdllning fér aret 2021. Belopp avser MSEK, om inget annat anges.

Inledning

| enlighet med det nya regelverket for forsakringsforetag, Solvens 2, som tradde i kraft per den 1
januari 2016, publiceras denna rapport avseende solvens och finansiell stdllning med syfte att ge
forsakringstagarna en tydligare och mer innehallsrik information om foretaget.

Sveland Djurforsakringar har bedrivit djurforsakringsverksamhet i dmsesidig form sedan 1911 och
verksamheten bedrivs vid foretagets huvudkontor i Lund.

Finansinspektionen har tillsynsansvar for féretaget. Kontaktuppgifter: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm. E-mail: finansinspektionen@fi.se. Telefon 08-40898000.

Externrevisionsbolag ar Grant Thornton. Kontaktuppgifter: Grant Thornton, Box 7623, 103 94
Stockholm. Ansvarig revisor: auktoriserad revisor Nilla Rocknd.

Faststalld av styrelsen i Sveland Djurférsakringar Omsesidigt 2022-03-23
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Sammanfattning

Denna rapport innehaller information om Svelands verksamhet och resultat, system for foretags-
styrning, riskprofil, redovisning av kapitalbas och solvenskapitalkrav for rapporteringsperioden 1
januari — 31 december 2021.

A. Verksamhet och resultat
Sveland Djurforsakringar ar ett Omsesidigt forsakringsbolag vilket innebadr att bolaget ags av
forsakringstagarna.

Bolaget har haft en god tillstromning av nya kunder under aret. Det forsakringstekniska resultatet
uppgick till minus 6,4 MSEK. Resultatet for de finansiella placeringstillgangarna uppgick till 34,2 MSEK.
Resultatet efter skatt for ar 2021 uppgick till 12,3 MSEK.

B. Fdretagsstyrningssystem

Foretagsstyrningen utgar ifran ett antal policys, vilka faststalls minst en gang arligen av styrelsen. VD
ansvarar for att tillampliga instruktioner och rutiner finns i foretaget for att sakerstalla att faststalld
riskaptit foljs. Darutdver sakerstaller de centrala funktionerna att detta efterlevs.

C. Riskprofil

Svelands verksamhet ger upphov till tecknings-, marknads-, motparts- och operativa risker. De tva
storsta riskerna uttryckt som solvenskapitalkrav ar marknadsrisk och teckningsrisk. Under hosten
genomfordes en s.k. egen risk och solvensbedémning ("ORSA”), vilken redogor for att det finns en
balans mellan affarsstrategi, riskprofil och solvensposition. Inga materiella dndringar har skett i
bolagets riskprofil under rapporteringsperioden.

D. Vérdering for solvensandamal

Bolaget tillampar samtliga av EU godkédnda IFRS-redovisningsprinciper och uttalanden tillampas sa
langt detta ar mojligt inom ramen for svensk lag och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Tillgangar och skulder omvéarderas i de fall Solvens 2-regelverket foreskriver detta.

Pa tillgangssidan finns skillnad i vardering av immateriella tillgangar och o6vriga fordringar. Pa
skuldsidan finns det skillnad i vardering av de férsakringstekniska avsattningarna.

E. Finansiering
Solvenskapitalkravet berdknas i enlighet med regler for standardformel inklusive féretagsspecifik

parameter for att berakna premierisken for skadeférsakring.

Foretagets solvenskapitalkrav har 6kat med 42,4 MSEK till foljd av framfor allt 6kad marknadsrisk och
premie- och reservrisk.
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A. Verksamhet och resultat

A.1. Verksamhet

Sveland Djurférsakringar Omsesidigt, har sedan 2010 enbart meddelat férsikring avseende djur-
forsakring och har inga koncern- eller intresseféretag knutna till féretaget. All verksamhet bedrivs
saledes i den legala enheten med organisationsnummer 545000-7165. Under de drygt etthundratio ar
som foretaget varit verksamt, har det skett i form av 6msesidighet. Forsakringstagarna representeras
i fullmaktige och utses i sex olika regioner i Sverige. Antalet fullmaktige utgors av procentuell andel av
forsakringstagare i landets olika delar. Fullmaktige (32 personer + suppleanter) representerar dgarna
vid bolagsstamma och utser styrelse. Styrelsen utser VD for foretaget.

Verksamheten har en vardering avseende solvens som ar tillfredsstallande for att sdkerstalla fore-
tagets langsiktiga forutsattningar att dven i extrema situationer kunna hantera sina ataganden
gentemot forsdkringstagarna samtidigt som foretaget formatt halla marknadsmassiga
forsakringspremier som attraherar 10-12 procent av djurférsdkringstagarna i Sverige.

Foretagets foretagsstyrningssystem omfattar policys, vilka faststdlls arsvis av foretagets styrelse.
Arligen sker dven avrapportering till styrelsen fran de centrala funktionerna for regelefterlevnad,
riskhantering och oberoende granskning. Funktionen for regelefterlevnad samt funktionen for
oberoende granskning ar outsourcad verksamhet, medan funktionen for riskhantering ar anstalld i
foretaget. Regelefterlevnad rapporteras halvarsvis, riskhantering vid varje styrelsemote samt funktion
for oberoende granskning en gang per ar. Under 2021 har inga vasentliga avvikelser identifierats
avseende rapportering fran centrala funktioner.

Styrelsen faststaller riskaptit, risktolerans, den egna risk- och solvensbedémningen samt foretagets
strategiplan. En hog riskmedvetenhet och sund kultur avseende risker ska efterstravas inom hela
foretaget. Varje anstalld ska ha en god forstaelse for den egna verksamheten och de risker som éar
forknippade med denna. Féretagets risktagande ska vara begransat och kontrollerat. Riskerna ska inte
kunna hota betydande varden i foretaget annat an vid ytterst séllsynta och extrema handelser. Sddana
forandringar i foretagets riskprofil ska beslutas av styrelsen. De fordndringar som skett avseende
riskbedomningsunderlag mellan 2020 och 2021 har varit av riskreducerande karaktar.

Foretagets solvenskvot uppgar till 2,24 per 2021-12-31 jamfort med 2,81 per 2020-12-31. Foretagets
solvenskapitalkrav har 6kat med 42,4 MSEK till féljd av 6kad premie- och reservrisk, men framfor allt
O6kad marknadsrisk. Vid utgdngen av 2021 &r alla placeringar investerade i rante- och aktiefonder.
Under aret har kapitalbasen 6kad med 36,0 MSEK till 323,2 MSEK.

Sammantaget kan bolagets styrelse konstatera att i foljande redovisning, identifieras det ingen risk
som indikerar att bolaget inte har en solvenskvot i enlighet med Solvens 2-regelverket. For att
foranleda ett scenario dar solvenskvoten ar lagre an 1, kravs en kombination av att ett flertal, ej
forutsagbara, allvarliga risker intraffar samtidigt. Det finns darfor ingen anledning att anta att bolaget
under den narmsta 3-arsperioden inte kan uppfylla gillande regelverk och ataganden.
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A.1.1. Nulage
Foretaget har huvudkontoret lokaliserat i Lund, dar bolaget har sitt sate. Vid huvudkontoret ar ett 70-
tal personer anstdllda, med alla for foretaget viktiga funktioner, sasom foretagsledning,
administration, IT, skadereglering, marknadsforing och forsaljning. Under ar 2021 uppgick antalet
heltidsanstallda till 74 personer. Dartill kommer ett 30-tal anknutna forsakringsférmediare.

Foretagets primara mal &r att genom effektivitet, kompetens och trovardighet bedriva
djurforsakringsverksamhet som skapar god och tillracklig avkastning for att foretaget langsiktigt ska
kunna mota de solvenskrav som sikerstiller de ataganden som foretaget har gentemot
forsakringstagarna dven vid extrema skadehdndelser. Forsakringstekniskt resultat samt
premieinkomst for aren 2017-2021 aterfinns i nedanstaende diagram:
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Forsakringsprodukterna matchar kundernas behov fran basskydd till heltdckande skydd vid
veterinarvard. Malgruppen utgors av djuragare i Sverige. Produktutveckling sker genom faststalld rutin
for andamalet, samt genom risk- och sarbarhetsanalys enligt faststalld policy. Analysen genomlyses
ytterligare av riskgruppen, som bestar av féretagets VD, affairsomradeschef Hast, affairsomradeschef
Sallskapsdjur, affairsomradeschef Affarsstod, regelefterlevnadsfunktion, riskkontrollfunktion samt
CFO. Beslut fattas av VD och vid eventuella identifierade hoga risker av styrelsen.

Avseende kapitalforvaltningen, ar avsikten att effektivt forvalta foretagets kapitaltillgdngar och
optimera avkastningen pa kort och lang sikt genom god hallbarhetshdnsyn samt att ha en effektiv
riskkontroll enligt gallande finanspolicy. Foretagets malsattning ar att over en rullande femarsperiod
ha en genomsnittlig real arlig avkastning pa kapitalplaceringar 2,0 % per ar.
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A.1.2. Framtid
Styrelsen faststéller de 6vergripande malen for bolaget och som ledningen darefter foljs upp utifran.
Dessa Overgripande mal ar ackumulerade utifran de detaljerade malsattningar som respektive
affairsomraden estimerat och de finns redovisade senare i detta dokument. Tillika ar produkt och pris-
sattningsstrategier baserade pa affarsomradenas bedémning utifran kund, skadeersattningsutveckling
och marknadssituation.

Svelands styrelse har beslutat att hallbarhet &r ett av bolagets strategiska omraden och Sveland ska
de kommande aren arbeta for att bli ett hallbart forsakringsbolag. Detta ska ske genom att aktivt
sdkerstalla att var interna verksamhet arbetar hallbart, men dven utifran att ha en hallbar profil externt
samt stalla krav pa leverantérer.

Svelands vision ar att bli Sveriges basta férsakringsbolag for hallbart djurdgande. Detta innebar att
hallbarhet ska [6pa som en réd trad genom verksamheten. Fran riskbedémning via hallbar Idnsamhet
till kundnytta. Utover en trygghet i vara forsakringar bidrar vi till ett hallbart djurdgande genom att ge
vara kunder Sveriges basta mojliga service och expertis inom djurférsakringar. Ett bolag som genom-
syras av hallbarhetstdnk har de basta forutsattningar for att bade nu och i framtiden uppna hallbar
I6nsamhet. Var dmsesidighet ar en styrka och borgar for att ge vara kunder behovsanpassade och
rattvisa forsdkringar. Hos oss behandlas alla kunder och djur pa samma satt utifran en sund risk-
beddmning och hallbar I6nsamhet.

Sveland ska vara det héllbara djurférsakringsbolaget och ett sjalvklart alternativ for djurdgare nar de
ska vélja forsakringsbolag. Vi ska hjalpa vara kunder till ett medvetet och hallbart djurdgande. Detta
ska vi géra genom att erbjuda hallbara férsakringsprodukter, dela var expertis och skapa gemenskap.
Vi ar 6vertygande om att ett hallbart forsakringsbolag, medvetna djuragare och ett hallbart djurdagande
bidrar till Iagre drift- och skadekostnader. Svelands hallbarhetsrapport finns tillganglig pa bolagets
hemsida.

Baserat pa dagens verksamhet och de senaste arens bestandsutveckling och férviantad marknads-
situation ar ledningens beddmning att bolaget kan leverera en 6kande bestandsutveckling. Vi kan
konstatera att det generella bestandet pa marknaden &r tamligen konstant och att Svelands
bestandsutveckling dr beroende av att man kan ta marknadsandelar av konkurrenterna.

Efter flera ar med accelererande skadeersattningsnivaer som drabbat bolagets forsakringstekniska
resultat finns ett behov av att justera prissattningen av Svelands produkter och tjanster. Det ligger i
bolagets affarsplan att inom en period av tre ar uppna onskad lonsamhet i forsakringsrorelsen.

Sveland har en mycket ndjd kundstock. Genom vara vardeord som ar Expertis, Engagemang och
Gemenskap skall vi som 6msesidigt bolag fortsatt leverera tjanster och produkter med hog kvalitet till
vara agare/kunder. Det finns alltid en avvdgning dver vad kvalitet i slutdndan far kosta, men bolagets
beddmning ar att kundndjdhet ar ett av Svelands framsta konkurrensfordelar.
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A.2. Forsakringsresultat
Sveland Djurférsakringar bedriver verksamhet i en forsakringsklass, Ovrig egendom, och i ett geo-
grafiskt omrade, Sverige.

Resultatrakning, MSEK 2021 2020
Premieintakter (efter avg. aterférsakring) 480,6 431,1
Kapitalavkastning fran finansrorelse -0,5 -0,4
Ovriga tekniska intakter (efter avg. aterforsikring) 0,0 0,0
Forsakringsersattningar (efter avg. aterforsakring) -394,8 -344,2
Driftskostnader -91,7 -84,5
Forsdkringstekniskt resultat -6,4 2,0

Premieintakterna ar 49,5 MSEK hogre jamfort med féregaende ar och beror pa ékat bestand och
generella premiedkningar som gjordes under aret.

Forsakringsersattningar for 2021 uppgick till 394,8 MSEK, vilket ar 50,6 MSEK hogre jamfort med
foregaende ar. Totala skadeprocenten uppgar till 82,2 %, vilket ar hogre dn foregaende ar (79,7 %).
Under aret har vi sett en fortsatt 6kning i veterindrvardskostnaderna till foljd av framférallt en hogre
skadefrekvens (fler veterinarbesok) och ett 6kat bestand.

Driftskostnaderna uppgick under 2021 till 91,7 MSEK (84,5 MSEK), vilket ar en 6kning med 7,2 MSEK.
Driftskostnadsprocenten for ar 2021 uppgar till 19,1%, vilket ar en minskning jamfort med 19,8% for
ar 2020.

A.3. Investeringsresultat

Finansiella instrument redovisas i arsredovisningen enligt principerna i IFRS 9. Det innebar att samtliga
finansiella instrument klassificerats i enlighet med kategorierna av finansiella instrument i IFRS 9.
Foretaget forvaltar och utvarderar alltid resultatet av samtliga placeringstillgangar pa basis av verkligt
varde forutom nar verkligt varde inte kan faststéllas pa tillforlitligt satt.

Tillgangar eller skulder tas upp i balansrdkningen nar foretaget blir part enligt instrumentets avtals-
massiga villkor. Finansiella tillgangar inklusive derivat varderas till verkligt varde via resultatrakningen
utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata. Samtliga intdkter och kostnader avseende
finansiella tillgangar som redovisas i resultatrakningen redovisas inom finansiella kostnader, finansiella
intakter eller andra finansiella poster.

A.3.1. Inkomster och utgifter avseende finansiella poster
Resultatet fran finansiella poster, exklusive kapitalavkastning overford till forsakringsrorelsen, uppgick
under ar 2021 till 33,7 MSEK jamfort med 5,7 MSEK foregaende ar.

~
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Resultat finansiella poster, MSEK 2021 2020
Kapitalavkastning, intakter 24,4 9,1
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 11,2 8,9
Kapitalavkastning, kostnader -8,6 -5,5
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 6,6 -6,9
Kapitalavkastning 6verford till forsdkringsroérelsen 0,5 0,4
Summa resultat finansiella poster 34,2 6,0

Under 2021 har de finansiella placeringarna haft en mycket positiv utveckling, sarskilt med beaktande
av bolagets laga riskprofil. Orealiserade vinster/forluster for 2021 uppgar netto till 17,9 MSEK som ska
jamforas med 2,0 MSEK for ar 2020. | tabellen nedan specificeras resultatet for finansiella poster per
kategori:

Kapitalavkastning intdkter, MSEK 2021 2020

Erhallna utdelningar 2,2 0,1

Ranteintakter

Obligationer och andra rdntebarande vardepapper 0,4 0,4

Ovriga ranteintakter 0,1 0,1
4 2,7 0,6

Realisationsvinster, netto

Aktier och andelar 14,1 8,5
Obligationer och andra rdntebarande vardepapper 7,7 0,0
Derivat -

21,7 8,5
Summa kapitalavkastning, intdkter 24,4 9,1
Orealiserade vinster och forluster pa placeringstillg 2021 2020
Aktier och andelar 0,2 6,6
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 17,7 -4,5
Derivat - -
Summa orealiserade och realiserade forluster 17,9 2,0
Kapitalavkastning kostnader, MSEK 2021 2020
Kapitalforvaltningskostnader -0,6 -0,4

Rantekostnader mm
Ovriga rantekostnader - -

-0,6 -0,4
Realisationsforlust, netto
Aktier och andelar -1,8 -5,1
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -6,2 -
Derivat -
-8,0 -5,1

Summa kapitalavkastning, kostnader
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Kapitalavkastning som overfors till forsakringsrorelsen har berdknats enligt kalkylranta pa -0,18% vilket
motsvarar medelvardet av ranta for 180-dagars statsskuldvaxlar. Kapitalavkastningen har sedan
réaknats ut med medeltalet av forsakringstekniska avsattningar som kapitalunderlag.

A.4. Resultat fran 6vriga verksamheter
Bolaget har inte nagon information att lamna angaende resultat fran 6vriga verksamheter.

A.5. Ovrig information
Bolaget har ingen ovrig materiell information att [amna.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1. Allmén information om foretagsstyrningssystemet

Foretagets styrelse sammantrader pa ordinarie styrelsemoten sex ganger per ar samt darutover da
verksamheten sa behoéver det. Vid styrelsemoten deltar dven VD. Foretagsstyrningen utgar ifran ett
antal policys, vilka faststalls minst en gang arligen. VD ansvarar for att tillampliga instruktioner och
rutiner finns i foretaget for att sdkerstalla att faststalld riskaptit féljs. Darutover sdkerstaller de centrala
funktionerna att detta efterlevs.

Modellen nedan visar de olika férsvarslinjerna som finns fér att uppratthalla kontrollen i foretaget.
Darutover kontrolleras foretaget av externrevisor.

Forsta forsvarslinjen ar sjalva verksamheten, det vill sdga foretagets ledning och anstéllda, som ska
tillse att det finns genomtankta och tydliga bestammelser for utdvandet av verksamheten.

Andra forsvarslinjen utgors av regelefterlevnadsfunktion, som har till uppgift att sdkerstilla att
foretaget foljer lagar, foreskrifter samt interna rutiner, policys, regler och instruktioner samt
riskhanteringsfunktionen, som kontrollerar att de risker som finns i foretaget identifieras, bedéms och
hanteras. Sist i denna grupp ar aktuariefunktionen, vars uppgift ar att verifiera berakning av
kapitalkrav, reservsattning samt tariffer ar i enlighet med regler och lagstiftning. Aktuarien ar ocksa
behjalplig vid kapitalanalyser. For dessa tre funktioner finns instruktioner i regelefterlevnadspolicy,
riskpolicy och aktuariepolicy. Regelefterlevnadfunktion och aktuariefunktion ar outsourcade, medan
riskhanteringsfunktionen ar anstalld. Funktionerna rapporterar till VD samt dven direkt till foretagets
styrelse.

Den tredje forsvarslinjen bestar av funktion for oberoende granskning, som kontrollerar och
utvirderar den interna kontrollen i féretaget och sarskilt de funktioner som ingar i den andra
forsvarslinjen. Funktionen ar outsourcad. Arbetet avseende den oberoende granskningen, regleras i
policy for oberoende granskning.

Compliance- ‘ o
funktion Internrevision

(oberoende

Verksamhetsstyrning

Attestregler, policies,
rutiner, instruktioner

Kompetens

Riskfunktion

' ranskning)
Aktuarie N

B.1.1.Information om foretagets delegering av ansvar, rapporteringsvagar och fordelning av
funktionerna
Foretagets ledning bestar férutom av VD, affarsomradeschef Hast, affarsomradeschef Sallskapsdjur,
affarsomradeschef Affarsstod, CFO samt HR-chef och Hallbarhetschef. Respektive omradeschef har ett
fran VD delegerat ansvar for att avdelningen skots pa ett effektivt och professionellt satt med
iakttagande av policys, rutiner, instruktioner och processer. Stabsfunktioner for produktutveckling och
riskhantering rapporterar till féretagets VD.
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Hantering av intressekonflikter sker enligt teckningsregler, personalhandbok samt arbetsordning for
styrelsen.

B.1.2.Styrelse och ledning
| foretagets styrelse ingar sju ledamoter inklusive facklig representant. Styrelsen har under verk-
samhetsaret 2021 haft sju styrelsemoten, inklusive det konstituerande motet i samband med
bolagsstdmman.

Styrelsen bestar per den 31 december 2021 av féljande personer:

Glenn Oredsson, ordférande

Silvia Widén, vice ordférande

Torkel Falk

Claes Paulsson

Cecilia Nasman

Lena Hillstedt

Ursula Lige Berglund, personalrepresentant

Sedan 2019 finns ett separat revisionsutskott bestdende av Glenn Oredsson, Cecilia Ndsman. VD Linda
Kreutz, riskfunktionsansvarig samt CFO ar adjungerade. Oberoende granskningsansvarig och regel-

efterlevnadsansvarig ar féredragande.

Styrelsen utser verkstdllande direktdér som ansvarar for den I6pande férvaltningen av foretaget samt
enligt instruktion for Verkstallande Direktor vilken faststalls arligen av styrelsen.

Bestallarfunktion vid outsourcing ar foljande personer:

Aktuariefunktionen Glenn Oredsson

Funktion for Regelefterlevnad Silvia Widén

Funktion for oberoende granskning Cecilia Nasman
B.1.3.Policys

Policys ska alltid vara uppdaterade i enlighet med organisationen samt de riktlinjer som lamnas av
Finansinspektion och andra myndigheter. Overgripande policys godkidnns av styrelsen, medan
underliggande instruktioner, regler, rutiner och riktlinjer faststalls av VD och foretagsledning. Policys
ska finnas tillgdngliga pa Intranéatet.

B.1.4.Ersattningspolicy
Foretagets ersattningar baseras pa ersattningspolicy som faststalls arligen av bolagsstyrelsen. Alla
ersattningssystem ska uppfattas som sunda och rimliga samt syfta till att motivera personal att uppna
foretagets uppsatta mal. Féretaget har en ersattningsmodell som &ar forenlig med och framjar en
effektiv riskhantering. Utgangspunkter ar att ersattningar och anstallningsvillkor inte far uppmuntra
till 6verdrivet risktagande, men majliggor att anstéllda och personer i ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas.

Styrelsens arvoden beslutas pa bolagsstamma.
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Ersattning till VD och andra befattningshavare utgdrs av grundlon, Ovriga férmaner samt
pensionskostnad. Pensionsformaner samt oOvriga foérmaner foljer vid varje tidpunkt géllande
kollektivavtal for forsdkringsbranschen och/eller lokalt beslutad forman som samtliga anstéllda
omfattas av. Fér VD utgar darutéver pension enligt avtal. | foretaget finns inga individuella avtal om
rorlig |on till ledande befattningshavare, dock omfattas de ledande befattningshavarna av det program
for rorlig 16n som &r riktat till hela personalen. Den rorliga 16nen ar maximerad till en manadslon.

B.2. Lamplighetskrav

| policy for lamplighetsprovning av centrala funktioner, daterad 2021-06-23, har foretaget faststallt
rutiner for att genomféra lamplighetsprévning inom ramen for foretagsstyrningssystemet, vilken ska
sdkerstalla att foretaget styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt.

Vid varje given tidpunkt ska foretaget se till att alla personer som leder verksamheten eller utgér andra
centrala funktioner ska uppfylla féljande krav:

e Deras kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter inom verksamhetsomradet ar tillrackliga for
att kunna utdva en sund och ansvarsfull féretagsledning
e Deras anseende och integritet motsvarar hogt stallda krav

Prévningen avser personer som ingar i styrelsen for foretaget, verkstallande direktor eller dennes
stallforetrddare, samt de som innehar centrala funktioner. Med centrala funktioner avses
riskhanteringsfunktionen, funktionen for regelefterlevnad, funktionen for oberoende granskning och
aktuariefunktionen.

B.2.1.Tilldmpning
Foretaget skall gora lamplighetsbedémningar av styrelsens ledamoter samt ledande befattningshavare
i foljande situationer:

e | samband med omval samt nytillsdttning av ledamoéter i styrelsen

e |samband med tillsdttande av ny VD

e | samband med tillsattande av centrala funktioner eller ledande befattningshavare dar det
faststallts att lamplighetsbedomning ska goras.

e Narhelst det behdvs avseende redan utsedda ledamaéter i styrelsen eller VD

For de personer som redan ar valda sker lamplighetsprovning enligt ett faststallt intervall.

B.2.2.Ansvar
| enlighet med valberedningens arbetsordnings skall valberedningen aktivt bidra till att fullgora
[amplighetsbedomningen av ledaméterna i styrelsen. Styrelsen ansvarar for att gora

[amplighetsbeddmning av verkstallande direktor samt dennes stéllféretradare.

VD skall ansvara for att gora lamplighetsbedomning av eventuella 6vriga ledande befattningshavare
och nyckelpersoner som styrelsen bedémer skall vara féremal for lamplighetsbedémning. De vars
lamplighet skall provas skall tillhandahalla den information som krdavs for att utfora
[amplighetsbeddmningen.
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Styrelsen skall tillse att fullmaktige, som representerar Svelands dgare, erhaller information om denna
policy samt informeras om de respektive befattningarna och organens krav samt vilken profil
kandidaterna boér ha innan de ska utses av stamman.

B.2.3.Generella beddmningskriterier
Vid bedémningar av vilken erfarenhet ledaméterna i styrelsen och de ledande befattningshavarna har
skall hansyn tas till arten, omfattningen och komplexitetsgraden hos Svelands verksamhet samt
arbetsuppgifterna for den befattning det géller. Den erfarenhet som kravs av en styrelseledamot i dess
ledningsfunktion skall anpassas till férutsattningarna vid var tid. Styrelseledamoterna och de ledande
befattningshavarna skall dock alltid ha gott anseende, oavsett vilken art, omfattning och
komplexitetsgrad foretagets verksamhet har.

B.3. Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbeddmning

Det overgripande malet for riskhanteringssystemet ar att sdkerstalla att féretagets atagande gentemot
forsakringstagarna alltid kan fullfoljas. Foretagets riskhantering syftar till att skapa jamna och
forutsagbara kostnader och intdkter Gver tiden genom ett aktivt arbete med riskhantering.
Hanteringen syftar sarskilt till att identifiera och eliminera risker och osdkerhetsfaktorer vars
konsekvenser kan medféra vasentlig negativ inverkan pa foretagets stéllning och resultat.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for riskhanteringssystemet och faststaller minst arligen en
policy for foretagets riskhantering, Riskpolicy. VD har ansvaret for den I6pande riskhanteringen och for
att riktlinjerna i riskpolicyn implementeras. VD ansvarar vidare for att uppratta ett internt regelverk
samt en effektiv organisation med tillrdckliga resurser for att hantera och oberoende kontrollera risker.

B.3.1.Riskhanteringsfunktion
Riskhanteringsfunktion ar en sjalvstandig funktion som ar direkt understalld VD. Funktionen innefattar
bland annat ansvar for identifiering av risk samt for utveckling och underhall av strategier, metoder
och tekniker for reducering, méatning och kontroll av risker samt ansvar for kvaliteten i riskrapporterna.

Dualitetsprincipen ska tillampas och ansvarig for riskhantering ska vara oberoende och separerad fran
affarsansvaret.

Riskhanteringsfunktionen ar sammankallande for riskgrupp, bestaende av VD, affirsomradeschef
Sallskapsdjur, affirsomradeschef Hast, affairsomradeschef Affarsstod, CFO samt Hallbarhetschef och
regelefterlevnadfunktion, vilka sammantrader minst sex ganger per ar. Vid dessa moten ska de risker
som identifierats i foretaget genomgas utifran perspektiven férandrad risk, incidenter och eventuella
andra avvikelser. Protokoll ska foras vid riskgruppens moten.

B.3.2.Riskhanteringsprocess
For att faststalla foretagets affarsplan utvarderas solvensbehov med hansyn till forsakringsaffar och
kapitalplaceringar genom att genomféra scenarioanalyser och stresstester i enlighet med den riskaptit
som styrelsen uttryckt i policy-dokumenten. Styrelsens riskaptit avseende SCR-kvot ar angiven till 2.
Foretaget har for avsikt att anvanda sig av standardmodellen i Solvens 2-regelverket med anpassning
av standardavvikelsen i premiehanseende, dar foretaget for narvarande anvander en USP-anpassning,
se under kapitel om forsakringsrisker.
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Enligt finanspolicyn ska risk- och kapitalberdkningar géras for saval aktuell exponering i balans-
rakningen som for prognostiserade exponeringar enligt framtidsscenarion. Ledningen samt risk- och
regelefterlevnadfunktionerna ansvarar for arbetet med att definiera mojliga scenarier och I6pande
analysera foretagets strategiska risker. Riskgruppen har under 2021 haft sex protokollférda moten.
Styrelsen i foretaget engageras I6pande i processen med att faststilla den interna
kapitalutvarderingen.

B.3.3.Riskprofil
Styrelsen faststaller riskaptit, risktolerans, den egna risk- och solvensbedémningen samt foretagets
strategiplan. En hog riskmedvetenhet och sund riskkultur avseende risker ska efterstravas inom hela
foretaget. Varje anstalld ska ha en god forstaelse for den egna verksamheten och de risker som é&r
forknippade med denna.

Foretagets risktagande ska vara begransat och kontrollerat. Riskerna ska inte kunna hota betydande
viarden i foretaget annat dn vid ytterst sdllsynta och extrema handelser. Sadana férandringar i
foretagets riskprofil ska beslutas av styrelsen.

Riskpolicyn kompletteras med séarskilda policys enligt foljande: policy for forsakringsrisker, policy for
operativa risker samt finanspolicy (marknadsrisker och motpartsrisker). Av policy for operativa risker
framgar &ven hantering av outsourcing. Av dessa policys framgar definiering av
respektive risk, metoder for att mata och reducera riskerna, risktoleransgranser samt styrelsens
samlade riskaptit for respektive risk. Beskrivning av hur stresstester genomférs framgar av
styrdokumentet for foretagets ORSA-process.

B.3.4.Metod
Riskhanteringssystemet ska sakerstalla att foretaget kan identifiera, mata, reducera, forebygga samt
rapportera de risker som foretaget exponeras eller kan komma att exponeras for.

B.3.4.1. Identifiera risker
Utgangspunkt for identifiering av risker dr nedanstaende modell:

Aggregerad risk

Operativa risker

Marknadsrisker Forsakringsrisker

Samtliga dessa fyra riskgrupper har ett antal identifierade underliggande risker. Dessa risker ska
kontinuerligt hanteras i verksamheten. Dessutom ska vid minst fyra tillfallen varje ar samt vid storre
forandringar av verksamheten, analys genomféras for huruvida det finns ytterligare risker som bor
beaktas.
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B.3.4.2. Mata risker
Foretagets samtliga risker ska regelbundet foljas upp och maétas dar sa ar tillampligt. Stresstester
genomfdrs minst en gang per ar av sarskilt utvalda riskomraden, samt kan darutéver beslutas att géras
vid storre forandringar av verksamheten.

B.3.4.3. Reducera risker
Att begransa de risker som foretaget ar utsatt for, ska vara en integrerad del av foretagets verksamhet
och affarsbeslut. Risk- och sarbarhetsanalys ska genomforas vid produktférandringar samt andra for
verksamheten vasentliga férandringar.

B.3.4.4. Forebygga risker
Det aligger varje chef i verksamheten att ansvara for att medarbetare arbetar pa ett sadant satt att for
foretaget att icke 6nskvéarda risker uppstar. Detta sakerstélls genom rutiner och processbeskrivningar.

B.3.4.5. Rapportering

Foretagets riskhanteringsfunktion avger riskrapport omfattande samtliga av styrelsen faststallda
riskomraden till styrelsen arsvis samt lamnar delrapporter i form av protokoll fran riskgruppen vid varje
styrelsemote. | denna rapportering sker en analys av respektive omrades risksituation med koppling
till intraffade incidenter, ovantade handelser och andra tecken pa fordandrade risker, varvid mojliggors
en identifiering av risker mot bakgrund av en god och aktuell kinnedom pa omradet. Vid stérre
forandringar av foretagets riskbild ska funktionen omedelbart rapportera detta samt bakomliggande
orsaker till styrelsen.

De rapporter och analyser som anvands ska vara skriftliga och laggas som bilagor till styrelsens
protokoll.

B.3.5.Materiella risker och totalt solvensbehov
Foretagets risker kan delas in i féljande huvudomraden:

. Marknadsrisk

. Motpartsrisk

° Forsakringsrisk

. Operativ risk

Foretaget har inte identifierat nagra materiella risker som inte till fullo ingar i berakningen av
solvenskapitalkravet.

B.3.6.Aktsamhetsprincipen
God etik och iakttagande av vasentlig hallbarhetshdansyn utgor en forutsattning for ett foretags
langsiktiga utveckling. Detta ar en utgangspunkt vid Svelands val av tillgangar. Var langsiktiga
finansférvaltningsstrategi medfor att investeringar skall goras i verksamheter med god uthallighet. En
forutsattning for uthallighet ar att god etik och miljohansyn iakttas i vara investeringsobjekt.
Foretagets kapital ska placeras sa att:

e God riskspridning erhalls mellan olika slag av tillgangar
e God riskspridning erhalls inom olika slag av tillgangar
e God riskspridning erhalls avseende duration

e God riskspridning erhalls mellan olika emittenter

e God avkastning erhalls bade pa kort och pa lang sikt
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e God sakerhet i placeringsportfoljen erhalls

e God likviditet uppratthalls i placeringsportféljen
e God affarssed och etik uppratthalls

e God hénsyn tas hallbarhetsaspekter

Vid forvaltningen av féretagets kapital ska foljande 6vergripande begransningar beaktas tillsammans
med laget pa finansmarknaden samt eventuell koppling mellan marknadsrisk och andra risker. Av det
totala placeringskapitalet ska minst ett kapital motsvarande tre manaders rullande skadeutbetalningar
vara placerat i kapitalsdkrade tillgangar och/eller likvida medel. Féretagets placeringar ska ocksa gbras
med beaktande av att uppna en tillracklig tillganglighet av likvida medel for att sakerstalla att
forsakringsataganden kan fullféljas vid varje givet tillfélle.

Vid placering av medel motsvarande skuldtiackningskapitalet (FTA) ska sdkerhet och likviditet
prioriteras.

| syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har Bolagets styrelse faststallt
riktlinjer for den finansiella verksamheten i form av en finanspolicy. Syftet med finanspolicyn ar att
reglera hur finansforvaltningen inom Bolaget skall bedrivas samt hur de finansiella riskerna skall
hanteras. Foretagets riskaptit avseende finansiella placeringar framgar av finanspolicyn.

Placeringar ska vidare goras med beaktande av att solvenskapitalkvoten aldrig far understiga 2. Malet
ar att placeringskapital 6ver en rullande femarsperiod minst ska ge en genomsnittlig real arlig
avkastning pa tva (2,0 %) procentenheter per ar. Med real avkastning avses nominell avkastning
justerad for inflationen i Sverige, matt som férandringen i konsumentprisindex (KPI) + 2,0
procentenheter per ar. Vid forvaltningen av foretagets kapital ska féljande overgripande
begrdnsningar beaktas tillsammans med ldget pa finansmarknaden samt eventuell koppling mellan
marknadsrisk och andra risker.

Foretagets placeringar ska ocksa goras med beaktande av att uppna en tillracklig tillganglighet av
likvida medel for att sakerstalla att forsakringsataganden kan fullféljas vid varje givet tillfille.

B.3.7. Information om den egna risk- och solvensbedémningen
Under ar 2021 har en egen risk- och solvensbedémning (ORSA) genomforts under hosten 2021.
Tillsynsrapporten for ORSA faststdlldes pa styrelsemote 2021-12-17 och skickades déarefter in till
tillsynsmyndigheten.

Styrelsen bedémer det rimligt med hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten av de
inneboende riskerna i verksamheten att ORSA genomforas en gang per ar. Riskerna i foretagets
verksamhet bedéms sammantaget som laga da utbudet av forsdkringsprodukter begrénsar sig till en
produkt, djurforsakringar. Vidare har forsakringsforetaget idag en god finansiell stdllning och
volatiliteten i solvensbehovet bedéms som lag. Vid intréaffande av extraordindra handelser eller
omstandigheter som avsevart paverkar foretagets riskbild kan dock styrelsen besluta att genomféra
ytterligare ORSA.

Resultatet av ORSA beaktas i foretagets kapitalplanering, affarsplanering samt utformning och
utveckling av produkter och vara en integrerad del av Svelands styr- och beslutsprocesser.
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Riskhanteringsfunktionen i Sveland arbetar kontinuerligt med riskerna i verksamheten med stéd av en
riskgrupp bestaende av nyckelpersoner i ledningen samt central funktion (regelefterlevnad) dar
samtliga risker identifieras och bedéms. Rapportering sker |6pande till styrelsen och vid férandrad
riskbild kan styrelsen besluta om avsteg i den normala ORSA-processen.

Sveland skall géra en framatblickande bedémning pa medellang sikt, innebadrande att berdkningar och
prognoser gors for en period fem ar framat.

| detta arbete ska ORSA-gruppen utifran den sjalvutvardering av féretagets risker som genomforts av
styrelsenisin helhet samt av 6vrig ledning och nyckelpersoner i foretaget géra erforderliga stresstester
och kanslighetsanalyser. Sadana stresstester skall genomfdras minst en gang arligen.

B.4. Internkontrollsystem

Den interna kontrollen ar en del av styrningen och ledningen av foretaget. Den interna kontrollen
syftar till att sdkerstélla att verksamheten bedrivs enligt beslutade strategier for att na langsiktiga mal,
att organisationens utformning ar effektiv, att verksamheten har en god férmaga att identifiera, mata,
overvaka och hantera risker samt att rapporteringen ar tillforlitlig.

Foretagets interna kontrollsystem bestar huvudsakligen av regelefterlevnadsfunktionen, oberoende
granskningsfunktion, aktuarie och riskfunktionen samt kontroll av foretagets processer. Med
regelefterlevnad avses efterlevnad av lagar, forordningar och andra externa foreskrifter samt
policyers, instruktioner och andra interna regler inklusive etiska riktlinjer (nedan kallat regelverk) som
reglerar hur verksamheten i forsakringsforetaget skall bedrivas.

Foretagets processer ar en viktig del av det interna kontrollsystemet. Processbeskrivningar finns bland
annat inom huvudomradena: férsaljning, skadehantering, ekonomi och produktutveckling.

Arbetet med intern kontroll inom detta omrade syftar till att identifiera och reducera risken relaterad
till bristande regelefterlevnad. Regelefterlevnadansvarig foljer darvid upp att tillampliga regelverk
efterlevs, samt ldmnar rad och stod till forsdkringsforetagets affarsenheter i detta avseende.
Regelefterlevnadansvarig verkar ocksa for att gallande etiska riktlinjer implementeras i den operativa
verksamheten.

Sarskild uppmarksamhet dgnas at uppfoéljning av efterlevnad av sadana regler som direkt anknyter till
respektive enhets tillstandspliktiga verksamhet. Regelefterlevnadansvarig bevakar aktivt
lagstiftningsarbete och forandringar i annat externt och internt regelverk av betydelse for
verksamheten. Funktionen for regelefterlevnad skall utforma en arsplan for sitt arbete som faststalls
av styrelsen.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for forsakringsforetagets verksamhet och att denna bedrivs i
enlighet med gallande regelverk.

VD ansvarar for att faststédlla andamalsenliga rutiner sa att verksamheten bedrivs enligt géllande lagar,
forordningar och foreskrifter och att verksamheten ar andamalsenligt organiserad.
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Varje tjansteman med chefsbefattning svarar for att verksamheten bedrivs i enlighet med gallande
regelverk och att erforderlig kontroll och uppféljning harav sker. Vidare svarar varje chef for att
erforderliga atgérder vidtas vid identifierade eller befarade avvikelser i detta avseende. Varje chef
ansvarar dartill for att all personal inom verksamhetsomradet har erforderlig kunskap om gallande
regelverk.

Styrelsen provar och faststdller regelefterlevnadspolicyn minst en gang per ar. Inga betydande
forandringar har gjorts i styrdokumentet under rapporteringsperioden.

Arbetet med intern kontroll inom detta omrade syftar till att identifiera och reducera risken relaterad
till bristande regelefterlevnad. Regelefterlevnadansvarig foljer darvid upp att tillampliga regelverk
efterlevs, samt lamnar rad och stod till forsakringsforetagets affarsenheter i detta avseende.
Regelefterlevnadansvarig verkar ocksa for att géllande etiska riktlinjer implementeras i den operativa
verksamheten.

Sarskild uppmarksamhet dgnas at uppfoljning av efterlevnad av sadana regler som direkt anknyter till
respektive enhets tillstandspliktiga verksamhet. Regelefterlevnadansvarig bevakar aktivt
lagstiftningsarbete och forandringar i annat externt och internt regelverk av betydelse for
verksamheten. Funktionen for regelefterlevnad skall utforma en arsplan for sitt arbete som faststalls
av styrelsen.

B.5. Internrevisionsfunktionen

Internrevision granskar och utvarderar bade forsta och andra forsvarslinjen och rapporterar resultatet
av sina granskningar direkt till VD och styrelsen, vilket ar ett led i sdkerstallandet av oberoendet och
objektiviteten. Utfallet av granskningarna rapporteras ocksa till den verksamhet som granskats sa att
den kan genomfora atgarder for att hantera de eventuella brister Internrevision observerat.

B.6. Aktuariefunktionen
Aktuariefunktionen arbetar overgripande med att samordna och kvalitetssakra forsakringstekniska
berakningar samt bidrar till féretagets riskhanteringssystem.

Utover detta har aktuariefunktionen bidragit till ett effektivt genomférande av féretagets
riskhanteringssystem genom att dra konklusioner kring reserver och processer samt datakvalitén som
dessa baseras pa, analysera huruvida reserveringsprocessen stodjer foretagets affar och strategi samt
genomlysa de anvdanda metoder, modeller och antaganden. Aktuariefunktionen rapporterar |6pande
till foretagsledningen och ska minst en gang arligen till styrelsen rapportera en samlad bild éver
foretagets forsakringsrisker samt beskriva funktionens aktiviteter och resultat.

B.7. Uppdragsavtal

| policyn for operativa risker finns principer faststallda avseende foretagets hantering av uppdragsavtal
(outsourcing). Med uppdragsavtal avses nar foretaget uppdrar at nagon annan att utféra ett visst
arbete/funktion som ingar i forsakringsrorelsen. Sarskilda uppdragsavtal uppréattas i enlighet med de
principer som faststallts i policyn.
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Foretaget har avtal betraffande kritiska och viktiga operativa funktioner som till stérsta del avser
centrala funktioner (oberoende granskning, regelefterlevnad samt aktuariefunktion) och IT-system.

En genomfoérd dokumenterad riskanalys ska visa att outsourcingen inte strider mot géllande lag eller
foreskrift och att den inte innefattar icke godtagbara kommersiella eller operativa risker pa kort eller
lang sikt.

B.8. Ovrig information
Bolaget har ingen Ovrig information att [amna avseende féretagsstyrningssystemet.
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C. Riskprofil

Svelands affarsverksamhet ger upphov till teckningsrisker, marknadsrisker, kreditrisker, likviditets-
risker, operativa risker. De tva storsta riskerna uttryckt som solvenskapitalkrav ar marknadsrisk och
forsakringsrisk, vilket framgar av diagrammet nedan.

Solvenskapitalkrav, kkr 2021-12-31 2020-12-31 Férandring
Forsakringsrisk 64331 52981 11349
Marknadsrisk 92 555 51638 40916
Motpartsrisk 10204 12134 -1931
Risk immateriella tillgangar - - 0
Totalt baskapitalbehov fére diversifiering 167089 " 116 754 50335
Diversifieringsreduktion -37033 -27 620 -9413
Summa baskapitalbehov 130 056 89 134 40 922
Operativ risk 14 477 12992 1485

Solvenskapitalkrav 144 533 102 126 42 407

Respektive identifierad risk varderas vid styrelsemote en gang per ar utifran potentiell paverkan pa
foretagets kapitalkrav samt utférs en sannolikhetsbedémning av att risken intrdffar. Lopande
uppfoéljning och hantering av de identifierade riskerna sker i Svelands riskgrupp. Arbetet i gruppen
aterrapporteras till styrelsen vid varje mote under aret.

Stresstester och scenarioanalyser genomfors av de risker som bedéms ha en materiell paverkan pa
foretagets kapital.

C.1. Teckningsrisk

Forsakringsverksamhet grundar sig pa risktagning och hantering av risker. De viktigaste
forsakringsriskerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av aterforsakringsskydd
och de forsakringstekniska avsattningarnas tillracklighet.

Med teckningsrisk menas risken for att forsakringsutfallet blir ett annat &n forvantat. De
forsakringstekniska berdkningarna av ataganden bygger pa aktuariella antaganden om ddodsfall,
djursjuklighet, driftskostnader etc. Om utfallet av dessa skiljer sig fran forvantad niva kan skulden
paverkas negativt vilket medfor att dven det forsakringstekniska resultatet for verksamheten paverkas
negativt. FOr att minimera denna risk gors regelbundet uppféljningar av berdkningarna for att
sdkerstalla att atagandena ar korrekta och bygger pa de ratta forsdkringstekniska atagandena.
Forsakringsriskerna beddms vidare med hjalp av stress- och scenarioanalyser.

Tabellen nedan visar férsakringsrisk uppdelat pa undergrupper:

Forsakringsrisk, kkr 2021-12-31 2020-12-31 Férandring
Premie- och reservsattningsrisk 61809 51037 10772
Katastrofrisk 8 146 6348 1799
Diversifieringsreduktion -5624 -4 403 -1221

Summa forsakringsrisk

Nedan féljer de for foretaget mest vasentliga forsakringsriskerna:
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C.1.1.Premierisker
Premierisken ar risken for att den beraknade premien och 6vriga intdkter i férsakringen inte kommer
att motsvara de faktiska skade- och driftkostnaderna forknippade med férsdkringen. Forsakringarna
har en |6ptid om ett ar och férnyas I6pande under aret, med tyngdpunkt i huvudforfallodag under
andra och tredje kvartalet. Féretaget hanterar denna risk genom att manadsvis félja upp I6nsamheten
i de olika forsakringsaffarerna och vid behov justera premienivaerna. Vidare gors kontinuerligt
kontroller av att teckningsreglerna for de enskilda forsakringarna har féljts.

Premierisken innefattar dven risken fér att behandling av djur blir s3 avancerad och dyr eller att
frekvensen for veterinarbesok okar sa, att foretaget tvingas 6ka forsakringspremien vasentligt for att
hantera forsdkringsrisken alternativt att foretaget tvingas infora ett okat antal restriktioner i
forsakringsprodukterna. Ledtiden mellan identifierad kostnadsdkning och hantering uppgar till mellan
6 och 18 manader.

Enligt foretagets affarsstrategi ar koncentrationsrisken avseende teckningsrisker hanterad genom att
foretaget formedlar forsakring over hela Sverige, vilket innebar att férsakringstagarnas geografiska
spridning minskar risken for ett vasentligt skadeutfall beroende pa enstaka, extrem handelse.

Foretaget arbetar konsekvent med utveckling av tariffer for att sdkerstalla att risken fordelas pa ett
relevant satt mellan olika kunder, produkter och djurslag. Affarsplanen bedémer att med erfarenhet
av tidigare ars skaderesultat, finns det en begransad risk for att tarifferna vasentligt avviker fran vad
som kravs for att bibehdlla en sund och I6nsam forsakringsaffar. Ett storre skadeuttag hanteras
kortfristigt genom féretagets goda likviditet alternativt genom upptagande av lan, for att darefter
korrigera villkor, tariffer och sjalvrisker for att na Il6nsamhet.

Enligt foretagets finanspolicy ska risk- och kapitalberdkningar goras for saval aktuell exponering i
balansrakningen som for prognostiserade exponeringar enligt framtidsscenarion. Ledningen samt risk-
och regelefterlevnad-funktionerna ansvarar for arbetet med att definiera mojliga scenarier och
I6pande analysera foretagets strategiska risker. Styrelsen i foretaget engageras lopande i processen
med att faststadlla den interna kapitalutvarderingen. Foretaget stravar efter en hog riskmedvetenhet
och en sund riskkultur, for att pa sa satt begransa och kontrollera risktagande samt for att uppratthalla
en hog solvenskvot. Toleransgranser for riskerna enligt ovan, framgar av finanspolicy samt policy for
forsakringstekniska riktlinjer.

Under aret har utdkade stresstester genomforts avseende:
e skadekostnader
e finansiella placeringar

Okning av skadekostnader &r en risk som féretaget och dess styrelse bedémer som visentlig och med
hog sannolikhet. Risken utvarderas utifran tva perspektiv; 1) kostnadsékning till foljd av mer avancerad
veterinarvard och prishdjningar inom veterindrvarden samt 2) dkning till foljd av frekvensforandring i
skadedrenden. Bada scenarierna kan bidra till att bolagets kostnader 6kar.
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Okade

skadekostnader

Figur 1 Beskrivande flode 6ver potentiella foljder vid 6kade skadekostnader

For Sveland innebar kostnadsdkningar en tvingad 6kning av forsdkringspremien alternativt att minska
omfattning i villkor eller hoja sjalvriskerna for att bibehalla en acceptabel resultatniva for foretaget for
att hantera kapitalkrav och langsiktig fortlevnad. Alternativt kan foretaget tvingas inféra begransningar
i forsakringsvillkoren. Okade kostnader till foljd av dyrare veterinarvard r inget som bolaget har direkt
paverkan pa. Dock arbetar bolaget langsiktigt med skadeforebyggande atgarder. Sveland kan paverka
skadekostnaderna genom att skapa medvetenhet bland djurdgarna om kostnadsstrukturen inom
veterindrvarden.

Vid den handelse att djurdgarna anser att djurforsakring ar for dyrt och hellre avstar att forsakra sina
djur, kommer hela marknaden for djurforsakringar att minska. Det leder sannolikt till lagre
veterinarvardspriser eller en mer begransad omfattning av veterinarmedicin och/eller att enbart
manniskor med god ekonomi har rad att halla sallskapsdjur.

C.1.2.Reservsattningsrisker

Reservrisken ar risken for att de forsakringstekniska avsattningarna for oreglerade skador inte racker
for att reglera intraffade skador. Dennarrisk ar valdigt begransad avseende djurforsakringar. Oftast sker
utbetalning direkt da skadan blir kdnd och registrerad i forsakringssystemet. Den risk som finns
hanteras genom utvecklade aktuariella metoder och en noggrann kontinuerlig uppféljning avanmalda
skador. De avsattningar som gors for oreglerade okadnda skador grundas pa erfarenhet/skadestatistik
for tidigare ar. Avsattningarna avser saval intraffade skador, men &dnnu inte rapporterade skador
(IBNR), som intraffade men otillrackligt reservsatta skador (IBNER). For att sdkerstélla en god kvalitet
for berakningen av avsattningarna anvander foretaget for branschen generellt accepterade statistiska
metoder.

Foretagets forsakringsportfolj bestar av en stor madngd sma skadehandelser med snabb
skadeutbetalning och endast ett fatal storre skador med langre duration. De fatal stérre skador som
kan intraffa ar inom produktgrupperna hast. Denna produktgrupp &r darfor aterférsakrade.
Aterforsakringen upphandlas arligen och matchas mot det aterférsikringsbehov som foretaget
behover for att kunna halla den beslutade riskaptiten i foretaget.

C.1.3.Katastrofrisk
Katastrofrisk, dvs risken att en eller flera mycket stora skador uppkommer som paverkar foretagets
forsakringsatagande. Detta kan t ex ske genom stora koncentrationer av forsdkrade djur pa mindre
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geografiskt omrade. Detta riskhanterar foretaget genom att aktivt och kontinuerligt arbeta med
foretagets potentiella katastrofrisker och koncentrationsrisker samt att foretaget tecknar
aterforsakringar som reducerar foretagets risker till den riskprofil och riskaptit som féretaget har
beslutat om.

Foretagets affarsplan forutsatter att foretaget under strategiperioden om fem ar fortsatter med
aterforsakring som sker for livforsakringsskador avseende hast med ett sjalvbehall om 600 000 kronor.

C.2. Marknadsrisker

| foretagets verksamhet uppstar en rad olika typer av finansiella risker. | syfte att begrdnsa och
kontrollera risktagandet i verksamheten har foretagets styrelse, som ar ytterst ansvarig for den interna
kontrollen i foretaget, faststallt riktlinjer och instruktioner for finansverksamheten i form av en
finanspolicy. Syftet med finanspolicyn ar att reglera hur finansférvaltningen inom féretaget skall
bedrivas samt hur de finansiella riskerna skall hanteras. Foretagets riskaptit avseende finansiella
placeringar framgar av finanspolicyn.

Finanspolicyn revideras arligen och beslutas av styrelsen. Vidare har foretaget ett finansutskott till
vilket styrelsen har delegerat den l6pande finansforvaltningen. Finansutskottets sammansattning
omprovas och beslutas arligen vid styrelsens konstituerande sammantrade. | finansutskottet skall
minst 1 styrelseledamot inga. VD ansvarar for att de beslut som finansutskottet eller styrelsen i sin
helhet antar pa kapitalforvaltningsomradet verkstalls. Riskhanteringsfunktionen (alternativt
regelefterlevnad) granskar l6pande att finanspolicyn efterlevs och att kapitalforvaltningen utfors i
enlighet med gallande regelverk samt att beslut fattade av styrelsen och finansutskott verkstalls.

Tabellen nedan visar marknadsrisk uppdelat pa undergrupper:

Marknadsrisk, kkr 2021-12-31 2020-12-31 Férandring
Ranterisk 5885 3493 2392
Aktiekursrisk 70132 45013 25119
Valutarisk 26133 0 26133
Spreadrisk 14 501 8076 6 425
Koncentrationsrisk 3443 4194 -751
Diversifieringsreduktion -27539 -9138 -18401
Summa marknadsrisk 92 555 51 638 40 916

Foretagets placeringskapital foranleder ett antal marknadsrisker enligt nedan:

C.2.1.Rénterisk
Rdinterisk - ar risken att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument
varierar till foljd av férandringar i marknadsréntor. Foretaget har inga finansiella skulder och raknar
inte med att ta upp nagra lan under den strategiska perioden, vilket innebar att rénterisken ar
begrénsad till de finansiella placeringar som foretaget gor.

C.2.2.Aktiekursrisk
Aktiekursrisk — ar risken att vardet av tillgdngar minskar pa grund av fallande aktiekurser. Féretaget
har idag aktiekursrisk i aktierelaterade fonder. | de fall féretaget placerar i strukturerade produkter ar
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i allt vasentligt placeringen kapitalgaranterad, vilket gor att det endast ar den potentiella avkastningen
pa produkten som ar utsatt for risk i aktiekurser.

C.2.3.Spreadrisk
Spreadrisk — ar risken for vardeforandring i rantebaserade placeringsinstrument. Foretaget har vid
utgdngen av aret inte nagra enskilda rédntebaserade placeringar. Dessa placeringar finns i
rantebaserade fonder.

C.2.4 . Valutarisk
Valutarisk — ar risken att vardet av tillgangar, skulder och forsakringstekniska atagande minskar i varde
pa grund av andrade valutakurser. Valutakursrisken i foretaget bedoms som mycket liten da det inte
finns nagra floden i utlandsk valuta férutom eventuella finansiella placeringar.

C.2.5.Koncentrationsrisk
Koncentrationsrisk — &r risken for att en finansiell motpart (emittent/bank/ bransch/geografisk
hemvist) innehar vasentlig del av foretagets kapital, vilket 6kar risken for forluster.

C.2.6.Likviditetsrisk
Likviditetsrisk — ar risken att foretaget far svarighet att fullgéra ataganden som é&r férenade med
finansiella och forsakringstekniska skulder. Likviditetsrisken for den strategiska perioden bedéms vara
liten da foretaget har en god likviditet samt ett kontinuerligt infléde av premieinkomster. Méjligheten
finns ocksa att realisera placeringar som frigor likviditet.

C.2.7.Finansieringsrisk
Finansieringsrisken bedéoms som lag, da foretaget under den strategiska perioden bedémer att
likviditetsrisken ar liten. | arbetet med foretagets affarsplan bedéms dven foretagets behov av extern
finansiering vilket ger en god framférhallning och pa sa satt minskar finansieringsrisken.
Foretagsformen (0msesidigt) medfér en mer komplicerad kapitalanskaffning an om foéretaget varit
aktiebolag.

C.2.8.Riskreducerigstekniker marknadsrisk
Under strategiperioden avser foretaget att fortsatta arbetet i enlighet med aktsamhetsprincipen for
att reducera riskkoncentrationer pa samma satt som tidigare. Foretaget bedomer inte att det finns
nagon okad identifierad riskkoncentration under perioden.

Den riskreducering som faststéllts av styrelsen i finanspolicyn ligger till grund for den strategiska
perioden i géllande affarsplan. Riskaptiten stipulerar att finansiella tillgangar férdelas over olika
tillgangsslag samt valutasdkras vardepapper i annan valuta dn svenska kronor.

Foretagets sammanséattning av tillgangar avseende duration, art och likviditet uppfyller féretagets
ataganden néar dessa har forfallodag.

Marknadsrisk avseende finansiella placeringar dr den andra risk som féretaget och dess styrelse
bedémer som mer vasentlig dock med lagre sannolikhet, vilket darmed féranleder utvardering

angaende olika scenarios Sveland kan komma att mota.

Foretaget har under de senaste aren gatt fran en portfolj med enskilda, mindre innehav i
foretagsobligationer, strukturerade produkter samt aktier till att numera i princip enbart investera i
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fonder via diskretionar forvaltning. Vid forvaltningen av foretagets kapital ska féljande 6vergripande
begrdnsningar beaktas tillsammans med ldget pa finansmarknaden samt eventuell koppling mellan
marknadsrisk och andra risker. Av det totala placeringskapitalet ska minst ett kapital motsvarande tre
manaders rullande skadeutbetalningar vara placerat i kapitalsakrade tillgangar och/eller likvida medel.
Foretagets placeringar ska ocksa goras med beaktande av att uppna en tillracklig tillganglighet av
likvida medel for att sakerstalla att forsakringsataganden kan fullféljas vid varje givet tillfalle.

Det har genomforts stresstest for olika scenarion dar risken utvarderas utifran fyra perspektiv; 1)
aktiemarknaden ner 10 %, 2) réntor upp 100 punkter, 3) foréandringar i valuta samt 4) hur foretagets
nuvarande innehav skulle paverkas av ett antal olika scenarier som redan intraffat.

C.3. Kreditrisk

Med kredit- och motpartsrisk avses risken att nagon av foretagets motparter inte kan fullgéra sina
atagande mot foretaget. For att begransa kreditrisken i finansiella placeringar reglerar finanspolicyn
andelen som kan placeras hos en och samma emittent. Dessa begransningar styrs med utgangspunkt
i gdllande skuldtackningsregler.

C.4. Likviditetsrisk
Beskrivs under marknadsrisk ovan.

C.5. Operativ risk

Med operativ risk avses risken for ekonomiska eller fortroendemassiga forluster till f6ljd av fel eller
brister i interna rutiner och kontroller, driftstérningar i interna och externa system, manskliga fel eller
externa handelser som oegentligheter, brand och sabotage. Med operativ risk avses dven legala risker
och IT-risker. Policy for operativa risker samt affarsplan 2021 anger foretagets riskaptit avseende dessa
risker.

For att uppratthalla en god intern kontroll av operativa risker kravs val fungerande system och rutiner,
val anpassat internt regelverk, interna kontrollfunktioner, utbildning av personal samt ett gott
ledarskap. Primart ansvariga for hantering av operativa risker ar de enskilda avdelningarna. Den
fristaende riskhanteringsfunktionen arbetar med att identifiera, kontrollera och félja upp operativa
risker. Vidare har foéretaget en oberoende granskningsfunktion och en regelefterlevnadsfunktion. Den
oberoende granskningsfunktionen har till uppgift att sdkerstdlla att den interna kontrollen &ar
funktionell och tillforlitlig och regelefterlevnad-funktion har till uppgift att identifiera och reducera
risker relaterade till bristande regelefterlevnad.

Policy for risk- och sarbarhetsanalys skall anvdndas vid vasentliga férandringar avseende
affarsverksamheten m.fl. aktiviteter som innebar forhojd risk och kan medféra stérre konsekvenser.
Genom denna metod, sdkerstaller foretaget att affarsbeslut &r integrerat med kapital- och

solvensbehovet for verksamheten.

Nedanstaende operativa risker har bedomts och varderats i forhallande till foretagets kapitalbehov:
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C.5.1.Affarsrisk
Affirsrisk definieras som férandringar i marknaden (kunder, konkurrenter och leverantérer) som
paverkar foretagets formaga att teckna forsadkringar till en balanserad niva mellan risk och premie.

Dessa risker hanteras genom kontinuerlig kritisk granskning av villkoren for de olika produkterna, en
kontinuerlig uppféljning av I6nsamheten for de olika produkterna med korrigering av villkor och
premier vid behov samt att foretaget stravar mot att anvanda standardiserade forsakringsvillkor.
Arsplanen innefattar dven omvarldsanalys med avseende pa konkurrenter och kundbeteende.

C.5.2.Med IT-systemrisk
IT-systemrisk — risken att IT-systemet inte kan stédja foretagets verksamhet och den framtida affars-
och verksamhetsutvecklingen for foretaget. For att sdkerstélla god datakvalitet, anvands Instruktion
for Datakvalitet. IT-ansvarig tillsammans med riskkontrollansvarig, gér kontinuerliga kontroller av att
systemet lamnar tillforlitlig information.

C.5.3.1T-driftrisk
IT-driftrisk — risken att foretagets IT-system inte har en adekvat hantering av driften for att sékerstalla
foretagets interna behov samt de externa krav som finns pa foretaget. Nagra exempel pa vad som
ingar i driften ar tillganglighet, prestanda, kommunikation, back-up, service och utbyte av servrar etc.
Denna risk hanteras genom IT-revisioner samt god intern kontroll.

C.5.4.Personalrelaterad risk
Personalrelaterade risker — det finns ett antal olika risker relaterat till personal och ombud t ex
beroendet av vissa nyckelpersoner, foretagets formaga att attrahera kompetent personal, formaga att
uppratthalla en adekvat kompetensniva (utbildning), arbetsmiljo, informationslackage etc. For att
reducera dessa risker, har foretaget viletablerade rutiner for att upptacka eventuella avvikelser.
Dualitetsprincipen anvands vid kritiska aktiviteter, sasom t.ex. skadeutbetalningar och
inforsakringsdrenden for att sdkerstélla att intressekonflikter inte uppstar.

C.5.5.Rutin- och processrisk
Rutin- och processrisk — risken for att de rutiner och arbetsprocesser som finns i féretaget inte
uppfyller kraven for att eliminera felhantering och oegentligheter, eller ger upphov till klagomal och
reklamationer (ARN, skadeprovningsnamnd). Vasentliga instruktioner samt policys gas igenom arligen
for att identifiera eventuella svagheter.

C.5.6.0vriga materiella risker
Sammantaget ar bedémningen att foretaget har en tillfredsstallande kontroll och hantering av de
operativa riskerna genom de etablerade rutiner och instruktioner som finns for féretagets processer
samt de kontrollfunktioner som finns i féretaget.

C.6. Ovriga materiella risker
Foretaget har identifierat ett antal externa risker som inte framgar ovan, och som kan medféra
vasentliga risker for foretaget enligt foljande:

e Risken att samarbetspartners agerar pa ett satt som ger negativa effekter pa

Svelands varumarke
e Risken att nagon skadar foretaget genom brottslighet eller oarlighet.
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e Risken att outsourcade funktioner inte lever upp till ingangna avtal

e Risken att foretaget utsatts for illasinnade rykten, t ex pa sociala medier.
o Risken for att andrade myndighetskrav paverkar verksamheten negativt
e Hallbarhetsrisker och andra framvaxande risker

C.7. Ovrig information
Bolaget har ingen Ovrig information att [amna gallande riskprofil.
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D. Véardering for solvensandamal

D.1. Tillgdngar

D.1.1. Tillgdngar
Nedan aterfinns foretagets tillgangar enligt solvensbalansrdkning och balansrakning enligt finansiell
redovisning per 31 december 2021. Av tabellen framgar aven i vilka balansposter det har uppstatt
skillnader i varderingen mellan balansrakningarna.

Solvens- Finansiell
Tillgadngar, kkr balansrakning redovisning Skillnad
Immateriella tillgangar 0 2961 -2961
Materiella anlaggningstillgangar 2973 2973 0
Placeringstillgangar 396 608 396 608 0
Fordringar enligt aterférsakringsavtal 0 0 0
Forsakringsfordringar 127 801 127 801 0
Ovriga fordringar 6342 11292 -4 950
Kontanter och andra likvida medel 93 707 93707 0
Summa tillgangar 627 431 635 342 -7 910

| den finansiella redovisningen tillampas redovisningsprinciper enligt Lag om arsredovisning i
forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens Foreskrifter och allmanna rad om &arsredovisning
i forsakringsforetag (FFFS 2019:23 inklusive andringsforeskrifter, FFFS 2016:13) och
Redovisningsradets rekommendation RFR 2. Foretaget tillampar sa kallad lagbegransad IFRS och med
detta avses internationella redovisningsstandarder som har antagits for tillampning med de
begrdnsningar som foljer av RFR 2, FFFS 2019:23 inklusive andringsforeskrifter, FFFS 2016:13. Detta
innebar att samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden tillampas sa langt detta ar maijligt inom
ramen for svensk lag och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Forsakringsavtal redovisas enligt principerna i IFRS 4.

| solvensbalansrakningen redovisas samtliga tillgangar till bedomt verkligt varde. Med verkligt varde
menas vardering till ett belopp som tillgangen skulle kunna 6verlatas eller regleras i en transaktion
mellan parter som ar oberoende av varandra.

D.1.2. Immateriella tillgangar

Solvens- Finansiell

balansrakning redovisning Skillnad
Immateriella tillgangar 0 2961 -2961

Immateriella tillgangar redovisas i den finansiella redovisningen till anskaffningsviarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar enligt plan. De redovisade posterna bestar av primart av foretagets
affarssystem. Aktivering sker av externa anskaffningar for utveckling av programvaror. Kostnaden for
egen producerad utveckling kostnadsfors direkt 6ver resultatrdakningen. Vid varje rapporteringstillfalle
sker en nedskrivningsprévning utifran forvantat kassaflode i form av en inbesparingskalkyl. |
solvensbalansrdkningen har de immateriella tillgangarna upptagits till noll kronor.
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D.1.3. Fordringar enligt aterforsakringsavtal

Solvens- Finansiell

balansrakning redovisning Skillnad

Fordringar enligt dterforsakringsavtal 0 0 0

| den finansiella redovisningen sker ingen diskontering som paverkar fordringarna enligt
aterforsakringsavtal, det gors daremot i solvensbalansrékningen. Vid utgangen av 2021 finns inte nagra
fordringar enligt aterférsakringsavtal.

D.1.4. Qvriga fordringar

Solvens- Finansiell

balansrakning redovisning Skillnad
Ovriga fordringar 6342 11292 -4 950

| den finansiella redovisningen redovisas férutbetalda kostnader och upplupna intékter till belopp som
beddms kunna tillgodogoras foretaget under kommande period, innefattande bland annat aktiverade
anskaffningskostnader. Forutbetalda anskaffningskostnader &r férséljningskostnader som har ett klart
samband med tecknande av forsdkringsavtal, och som beddéms ge en marginal som minst tacker
anskaffningskostnader, har aktiverats. Anskaffningskostnader omfattar driftskostnader som kan
hanféras direkt eller indirekt till tecknandet eller fornyandet av forsdkringsavtal, till exempel
provisioner, marknadsforingskostnader och I6ner. | redovisningen av tillgangar enligt
solvensbalansrakningen tas dessa aktiverade kostnader inte med.

D.2. Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar utgoérs av basta skattning bestaende av avsattningar for ej intjanade
premier och kvardrdjande risker samt avsattning for oreglerade skador och motsvarande forpliktelser
enligt ingangna forsakringsavtal samt riskmarginal. Metoden for berdkning av riskmarginal har dndrats
under ar 2021 for att battre aterspegla Svelands verksamhet.

Avséttning for ej intjdnade premier och kvardrdjande risker avser att tacka de forvdantade skade- och
driftskostnaderna under den aterstaende l6ptiden pa ingangna foérsdkringsavtal. Avsattning for ej
intjdnade premier (premiereserv) utgor premier for avtalsperioden som hanfor sig till nastkommande
verksamhetsar. Om féretaget bedomer att premienivan for l6pande férsakringar ar otillracklig, ska en
avsattning goras for kvardrdjande risker. Behovet av avsattning till kvardréjande risker, dvs. om
premiereserven ar otillrdcklig, testas genom att berdkna den forvantade kostnaden for skador och
driftskostnad for tiden premiereserven avser. Skillnad mellan premiereserv och nédvandig avsattning
ar lika med avsattningen till kvardréjande risker.

Avsattning for oreglerade skador utgdrs av skador av uppskattade odiskonterade kassafloden
avseende slutliga kostnader for att tillgodose alla krav som beror pa handelser som har intraffat fére
rakenskapsarets utgang, med avdrag for belopp som redan utbetalats med anledning av
ersattningskrav. Avsattningen ar inklusive de skador som dnnu inte rapporterats till foretaget, sa kallad
IBNR-avsattning. Varderingen av dessa baserar sig pa den aktuariellt vedertagna metoden ”Chain-
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Ladder”. Avsattningen inkluderar dven berdknade odiskonterade kassafloden avseende framtida
driftskostnader for att reglera intrdffade, men vid balansdagen dnnu inte slutreglerade kostnader.

Avsédttningarna for de oreglerade skadorna ar vasentliga for bedomning av féretagets redovisade
resultat och stallning. En avvikelse mot framtida utbetalningar resulterar i ett avvecklingsresultat som
redovisas kommande ar.

Forsakringstekniska avsattningar, kkr  Béasta skattning Riskmarginal
Ovrig egendom 264 449 2 838 267 287

D.2.1. Osdkerhet vid vardering av forsakringstekniska avsattningar
Osdkerheten i de forsakringstekniska avsattningarna kan finnas i kdansligheten i antaganden som ligger
till grund for de aktuariella berdkningarna samt variation i skadekostnadsmaonster som ligger till grund
for de forsakringstekniska avsattningarna.

D.2.2. Redovisningsprinciper forsakringstekniska avsattningar
Skillnader i vardering pa forsakringstekniska avsattningar mellan den finansiella redovisningen och
solvensbalansrakningen bestar av:

e Diskontering av basta skattningen sker endast i solvensbalansrdkningen
e Avsattning till riskmarginal gérs endast i solvensbalansrakningen

FTA Finansiell

Forsakringstekniska avsattningar, kkr FTA Solvens redovisning Skillnad
Ovrig egendom 267 287 264 420 2867
Béasta skattningen diskonteras av EIOPA manatligen publicerad réntekurva. Riskmarginalen berdknas
som kostnaden foér att halla en sa stor kapitalbas som motsvarar solvenskapitalkraven for
forsakringsataganden under deras aterstaende ansvars- och avvecklingstid.

D.2.3. TillAmpningar
Foretaget tillampar varken matchningsjustering eller volatilitetsjustering enligt 77b eller 77d i direktiv
2009/138/EG. Foretaget tillampar inte det 6vergangssystem for riskfria rantesatser som avses i artikel
308c eller den dvergangsregel for forsakringstekniska avsattningar som avses i artikel 308d i direktiv
2009/138/EG.

D.2.4. Aterkrav enligt aterforsakringsavtal
Foretaget har tecknat aterforsadkringsavtal for skador avseende héast overstigande ett sjalvbehall om
600 000 kronor. Foretaget hanterar och foljer kontinuerligt upp aterkrav enligt aterférsakringsavtal.
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D.3. Andra skulder

Nedan aterfinns foretagets ovriga skulder enligt solvensbalansrdkning och balansrakning enligt
finansiell redovisning per 31 december 2021. Av tabellen framgar det inte har uppstatt skillnader i
varderingen mellan balansrakningarna.

Solvens- Finansiell
balansrdakning redovisning Skillnad
Avsattningar for pensioner 0 0 0
Forsakringsskulder 11387 11387 0
Finansiella skulder 0 0 0
Ovriga skulder 25536 25536 0

D.4. Alternativa varderingsmetoder

Foretaget har inga tillgangar som har alternativa metoder for vardering och har inget ytterligare att
tillagga om varderingsfragor.

D.S. Ovrig information
Bolaget har ingen Ovrig information att lamna géllande vardering for solvensdandamal.
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E. Finansiering

E.1. Kapitalbas

Tabellen nedan visar en sammanstallning av balansrakningen enligt den finansiella redovisningen per
31 december 2021 och solvensbalansrdkningen. Av tabellen framgar i vilka balansposter det har
uppstar varderingsskillnader och omklassificeringar mellan de tva balansrakningarna. | kolumnen
skillnad redovisas skillnaden av omvéarderingen av de belopp med vilket tillgangarna overstiger
skulderna.

Solvens- Finansiell
balansrdakning redovisning Skillnad
Immateriella tillgangar 0 2961 -2961
Fordringar enligt aterforsakringsavtal 0 0 0
Ovriga fordringar 6342 11292 -4 950

Forsakringstekniska avsattningar 267 287 264 420 -2 867
Total skillnad -10 778

Foretagets kapitalbas bestar enbart av primarkapital. | kapitalbasen ingar obeskattade reserver i sin
helhet i form av foretagets utjamningsfond och sdkerhetsreserv samt skillnaden mellan finansiell
redovisning och solvensbalansrakning. Posterna har till fullo klassificerats som niva 1-kapital. Foretaget
har inga efterstallda skulder och inget tillaggskapital.

Skillnader mellan balansrdkningen enligt den finansiella redovisningen och solvensbalansrdkningen
uppkommer till féljd av skillnad i varderingsprinciper av tillgadngar och skulder. | avsnitt D, Vardering
for solvensdandamal, aterfinns en detaljerad beskrivning 6ver skillnaderna i varderingsprinciper.

Specifikation 6ver foretagets kapitalbas:

Kapitalbas, kkr 2021-12-31 2020-12-31 Férandring
Eget kapital 117 883 105578 12 305
Obeskattade reserver 216 240 204 340 11900
Totala omvarderingsskillnader till Solvens 1 -10778 -22 659 11881

Total kapitalbas 323 345 287 259 36 086
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E.1.1.Eget kapital
Fritt eget kapital bestar av foretagets samlade vinster och férluster genom aren. Nar foretaget
aktiverat utvecklingskostnader, férs motsvarande belopp till en fond for utvecklingsutgifter i bundet
eget kapital. Reservfonden bestar av beskattat eget kapital.

Eget kapital, kkr 2021-12-31 2020-12-31 Férandring
Bundet eget kapital
Reservfond 4000 4000 0
Fond for utvecklingsutgifter 2473 4 860 -2387
6473 8 860 -2387
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 99 105 96 489 2616
Arets resultat 12 255 229 12026
111 360 96718 14 642
Summa eget kapital 117 833 105 578 12 255

E.1.2.0beskattade reserver
Avsattning till sdkerhetsreserv bestar av obeskattade vinstmedel, som tillater foretaget att tédcka
kommande forluster i forsakringsrorelsen. Syftet ar att skydda forsakringstagarna genom att
forsakringsgivaren far mojlighet att bygga upp en buffert. Detta regleras genom bland annat ett tak for
maximal avsattning. Utjamningsfond har motsvarande funktion.

Obeskattade reserver, kkr 2021-12-31 2020-12-31 Férandring
Sakerhetsreserv 211 840 199 940 11900
Utjamningsfond 4 400 4400 0
Summa obeskattade reserver 216 240 204 340 11 900

E.1.3.F6rvantad utvecklingen av kapitalbasen
Utifran framtagen strategiplan, ar det foretagets bedomning att kapitalkravet for den strategiska
tidsperioden enligt detta dokument kommer att tackas av nuvarande kapitalbas samt det kapital som
verksamheten genererar under den strategiska perioden. Bedomningen baserar sig pa de kapitalkrav
som galler enligt regelverket i Solvens 2.

Det finns ingen avsikt att aterbetala eller inlésa nagon post i kapitalbasen och inte heller nagon plan
pa att forstarka kapitalbasen forutom det kapital som verksamheten genererar under den strategiska
perioden.

Foretaget anvadnder sig inte av oOvergangsreglerna enligt artikel 308b.9 och 308b.10 i direktiv
2009/138/EG.

E.2. Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Foretagets kapitalmal beslutas av styrelsen arligen i samband med faststillande av den
framatblickande kapitalplanen som baseras pa foretagets strategiplan. Uppfdljning och analys gors
kontinuerligt under aret avseende foretagets kapitalnivaer.
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Foretagets solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav enligt nedan:

2021-12-31 2020-12-31 Férandring
Solvenskapitalkrav 144 533 102 126 42 407
Minimikapitalkrav 62 440 45 957 16 484

Solvenskapitalkravet berdknas i enlighet med regler for standardformel inklusive féretagsspecifik
parameter for att berdakna premierisken for skadeférsakring. |juli 2015 lamnade Sveland in en ansoékan
till Finansinspektionen angaende att anvanda en foretagsspecifik parameter for premierisken for
skadeforsakring. | december 2015 godkdndes anstkan av Finansinspektionen. Under slutet pa 2021
uppdaterades berdkningarna i samband med den egna risk- och solvensrapporten och det
konstaterades da att standardavvikelsen uppgick till 3,8%. Den uppdaterade USP-parametern har
anvants fran och med kvartal 4 ar 2021.

Foretagets solvenskapitalkrav har 6kat med 42,4 MSEK till foljd av framfor allt 6kad marknadsrisk och
premie- och reservrisk. Okningen i marknadsrisk kan delvis férklaras med att Sveland har rapporterat
valutakursrisk, vilket inte gjorts tidigare.

Solvenskapitalet byggs upp av féljande riskmoduler:

Solvenskapitalkrav, kkr 2021-12-31 2020-12-31 Férandring
Forsakringsrisk 64331 52981 11349
Marknadsrisk 92 555 51638 40916
Motpartsrisk 10204 12134 -1931
Risk immateriella tillgangar - - 0
Totalt baskapitalbehov fére diversifiering 167089 " 116 754 50335
Diversifieringsreduktion -37033 -27 620 -9413
Operativ risk 14 477 12 992 1485
Solvenskapitalkrav 144 533 102 126 42 407

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till kapitalkraven framgar enligt nedan:

Solvenskvot 2021-12-31 2020-12-31 Forandring
Medrédkningsbar kapitalbas i forhallande till
solvenskapitalkrav 2,24 2,81 -0,57
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till
minimikapitalkrav 5,18 6,25 -1,07

Minimikapitalkravet ligger mellan gransvarden 25% till 45% av solvenskapitalkravet och hogre an
troskelvardet for minimikapitalkravet.

Foretaget tillampar inte durationsbaserad aktierisk for berdakning av solvenskapitalkravet.
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E.3. Anvdndning av undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk vid berakning av
solvenskapitalkravet

Sveland tillampar inte nagon undergrupp foér durationsbaserad aktiekursrisk vid berakning av

solvenskapitalkravet.

E.4. Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller
Foretaget anvander inte interna modeller. Solvenskapitalkravet berdknas i enlighet med regler for
standardformel inklusive foretagsspecifik parameter for att berdkna premierisken for skadeforsakring.

E.5. Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Foretaget har uppfyllt kapitalkraven under hela verksamhetsaret och ser inga rimligen forutsebara
risker for att foéretaget inte kommer att efterleva minimikapitalkravet eller solvenskapitalkravet under
overskadlig framtid.

E.6. Ovrig information
Bolaget har ingen ovrig information att [amna gallande finansiering.
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BILAGA 1 —S.02.01.01 Balansrakning

Solvency Il value
C0010
Assets

Goodwill R0O010

Deferred acquisition costs R0020
Intangible assets R0030 0
Deferred tax assets R0O040 0
Pension benefit surplus R0O050 0
Property, plant & equipment held for own use R0O060 2972813
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) R0O070 396 608 003
Property (other than for own use) R0O080 0
Holdings in related undertakings, including participations R0O090 0
Equities R0O100 0
Equities - listed RO110 0
Equities - unlisted R0120 0
Bonds R0O130 0
Government Bonds R0140 0
Corporate Bonds R0O150 0
Structured notes RO160 0
Collateralised securities R0O170 0
Collective Investments Undertakings R0O180 396 608 003
Derivatives R0O190 0
Deposits other than cash equivalents R0O200 0
Other investments R0210 0
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220 0
Loans and mortgages R0230 0
Loans on policies R0240 0
Loans and mortgages to individuals R0250 0
Other loans and mortgages R0260 0
Reinsurance recoverables from: R0270 0
Non-life and health similar to non-life R0280 0
Non-life excluding health R0290 0
Health similar to non-life R0O300 0
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked | R0310 0
Health similar to life R0320 0
Life excluding health and index-linked and unit-linked R0330 0
Life index-linked and unit-linked R0340 0
Deposits to cedants R0O350 0
Insurance and intermediaries receivables R0O360 127 800 884
Reinsurance receivables R0O370 0
Receivables (trade, not insurance) R0380 1853411
Own shares (held directly) R0390 0
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet R0400 0
Cash and cash equivalents R0410 93 706 956
Any other assets, not elsewhere shown R0420 4483434
Total assets R0500 627 430 501
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Liabilities

Technical provisions - non-life R0O510 267 287 032
Technical provisions - non-life (excluding health) R0520 267 287 032

Technical provisions calculated as a whole R0O530
Best Estimate R0540 264 448 896
Risk margin R0O550 2838136
Technical provisions - health (similar to non-life) R0O560 0
Technical provisions calculated as a whole R0O570 0
Best Estimate R0O580 0
Risk margin R0590 0
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked) RO600 0
Technical provisions - health (similar to life) R0610 0
Technical provisions calculated as a whole R0620 0
Best Estimate R0630 0
Risk margin R0640 0
Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked) RO650 0
Technical provisions calculated as a whole R0660 0
Best Estimate R0670 0
Risk margin R0680 0
Technical provisions - index-linked and unit-linked R0690 0
Technical provisions calculated as a whole RO700 0
Best Estimate R0O710 0
Risk margin R0720 0

Other technical provisions R0O730
Contingent liabilities R0O740 0
Provisions other than technical provisions R0O750 0
Pension benefit obligations RO760 0
Deposits from reinsurers R0O770 0
Deferred tax liabilities RO780 7111986
Derivatives R0O790 0
Debts owed to credit institutions RO800 0
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810 0
Insurance & intermediaries payables R0820 11387 309
Reinsurance payables RO830 0
Payables (trade, not insurance) R0O840 15760 623
Subordinated liabilities RO850 0
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds RO860 0
Subordinated liabilities in Basic Own Funds RO870 0
Any other liabilities, not elsewhere shown R0O880 2662 994
Total liabilities R0900 304 209 944
Excess of assets over liabilities R1000 323 220 557
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BILAGA 2 —S.05.01.01 Premie, ersattningar och kostnader per affarsgren

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional reinsurance)

Line of Business for: accepted non-proportional

Marine,

Medical Income Workers' MoFor Other aviation Fire and other General | Creditand Legal Miscellane Marine,
. |compensat| vehicle damage to . ) . ous o Total
expense |protection A L motor and liability |suretyship | expenses |Assistance | . X Health Casualty | aviation, | Property
insurance | insurance | . ‘on . liability insurance | transport lproperty insurance | insurance | insurance financial transport
insurance | insurance R insurance loss
insurance
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Premiums written

Gross - Direct Business RO110 503 036 360 503 036 360

Gross - Proportional reinsurance accepted R0120 0| 0]

Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0O130

Reinsurers' share R0140 1943654 1943654

Net R0200 501 092 706 501 092 706
Premiums earned

Gross - Direct Business R0210 482 569 164, 482 569 164

Gross - Proportional reinsurance accepted R0220 0| 0|

Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0230 0|

Reinsurers' share R0240 1943 654 1943 654

Net R0300 480 625 510 480 625 510
Claims incurred

Gross - Direct Business R0O310 377308193 377308 193

Gross - Proportional reinsurance accepted R0320 0| 0|

Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0330 0]

Reinsurers' share R0340 0] 0

Net R0400 377308193 377308193
Changes in other technical provisions

Gross - Direct Business R0410 0 0

Gross - Proportional reinsurance accepted R0420 0| 0|

Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0430 0|

Reinsurers' share R0440 0| 0

Net RO500 0| 0
Expenses incurred RO550 51029 580 51029 580
Other expenses R1200 58 221 704
Total expenses R1300 109 251 284
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BILAGA 3 —S.17.01.01 Forsakringstekniska avsattningar, skadeforsakring

Direct business and accepted proportional reinsurance

Accepted non-proportional reinsurance

Non-
. proportion
Marine, . . Non- Non- . Non-
" Workers' Motor L Fire and other . Miscellane N N al marine, N .
Medical Income N Other aviation General | Creditand Legal proportion |proportion L proportion| Total Non-Life
. compensat| vehicle damage to . . . ous aviation C
expense | protection A R motor and liability [suretyship | expenses [Assistance | . . al health | al casualty al property| obligation
. i ion liability | . property . | . financial . . and N
insurance | insurance | . . insurance | transport . insurance | insurance | insurance reinsuranc | reinsuranc reinsuranc
insurance | insurance . insurance loss transport
insurance e e X e
reinsuranc
e
C0020 C0030 0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C€0100 C0110 C0120 C0130 0140 C0150 C0160 C€0170 C0180
Technical provisions calculated as a whole R0010 -
Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for expected los{ R0O050 -
Technical provisions calculated as a sum of BE and RM
Best
Premium provisions
Gross R0O060 243 452 500 243 452 500
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for expected | R0140 - -
Net Best Estimate of Premium Provisions RO150 243 452 500 243 452 500
Claims provisions
Gross R0160 20 996 397 20996 397
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for expected | R0240 -
Net Best Estimate of Claims Provisions R0250 20 996 397 20996 397
Total Best esti - gross R0260 264 448 896 264 448 896
Total Best esti - net R0270 264 448 896 264 448 896
Risk margin R0280 2838 136 2838136
Amount of the iti on Technical Provisions
Technical Provisions calculated as a whole R0290 -
Best estimate R0300 -
Risk margin RO310 -
Technical provisions - total
Technical provisions - total R0320 267 287 032 267 287 032
Recoverable from reinsurance contract/SPV and Finite Re after the adjustment for expected R0330 - -
Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re - total R0340 267 287 032 267 287 032
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BILAGA 4 —S.19.01.01 Skadeersattningar

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15&+
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 €0100 C0110 C0120 C0130 Co0140 C0150 C0160
Prior R0100
N-14 R0O110 97 970 000 7922 000 102 000 18 000 1000 0] 1000 0] 0
N-13 R0120 134291 000[ 13787000 88388 77 612] 2000 0| 0| 1000 0
N-12 R0130 136 427 000, 13 159 359 247 537, 94 909 195 0 2000 1243 0|
N-11 R0140 143253045 13079 365, 150881 67 709 0| 1000 0] 0] 0
N-10 R0150 150724589 15163 393 219707 67 000 15311 25 982] 0] 0| 0
N-9 R0160 161933 378 18 542 743 213343 83 531 17361 0 1262 0 0|
N-8 R0170 181709967 19034917, 273116 27 245 6124 9878 24 180| 1442 12932
N-7 R0180 191534514 22630085, 621240 46 803 22 590] 24175 5133 9 690]
N-6 R0190 193 804 444 24809 077| 33 666 149773 12 839 2036 13768
N-5 R0200 201 178 502 18 176 241 358077 75325 44 431 10131
N-4 R0210 229616402| 18606 091 206301 82099 35 239
N-3 R0220 254851137 19 595 846 213 698 122 249
N-2 R0230 278850018 20720704 295182
N-1 R0240 306922846| 22367445
N R0250 356 156 334

Sum of years
In Current year .
(cumulative)
€0170 €0180

Prior R0100

N-14 RO110 106 014 000
N-13 R0120 148 247 000
N-12 R0130 149932 243
N-11 R0140 156 552 000
N-10 RO150 166 215 982
N-9 RO160 180791 623
N-8 RO170 12 932] 201 099 801
N-7 R0180 9690 214 894 230
N-6 R0190 13768] 218 825 603]
N-5 R0200 10131 219 842 707,
N-4 R0210 35239 248 546 132
N-3 R0220 122249 274782 930
N-2 R0230 295 182 299 865 904
N-1 R0240 22 367 445 329 290 291
N R0250 356 156 334] 356 156 334
Total R0260 379022970] 3271056 780
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Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15& +
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0310 C0320 C0330 C0340 C0350
Prior R0100 6175000
N-14 RO110 8071000 0 0| 0 0|
N-13 R0120 10 520 000 13 000 81612 0| 0
N-12 RO130 11 513 000 641 1100 195 0
N-11 R0140 11 115 955 6590 20709 0| 0
N-10 RO150 9872411 18 018 311 311 0
N-9 RO160 13 532 622 34874 1531 16 000 0
N-8 RO170 13 046 033 100 116 0 0| 0
N-7 R0180 16 835 486 809 401 704772 0| 0
N-6 RO190 18 895 556 60 359 6225 0| 321
N-5 R0200 24 360 697 273379 5 000 5 000 0
N-4 R0210 19 523 620 83177 21652 0| 0
N-3 R0220 19 358 059 103 299 30304 0|
N-2 R0230 20402 554 108 436 1023
N-1 R0240 21753339 446 150
N R0250 19730128
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BILAGA 5 —S.23.01.01 Kapitalbas

Tier1- Tier1- . .
Total K . Tier2 Tier3
unrestricted restricted
C0010 0020 C0030 C0040 C0050
Basic own funds before deduction for participations in other financial sector as foreseen in article 68 of Delegated
Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares) R0010 0 0
Share premium account related to ordinary share capital RO030 0 0
Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own - fund item for mutual and mutual-type ROOAO 4000 000 4000 000
undertakings
Subordinated mutual member accounts R0050 0
Surplus funds R0070 0
Preference shares R0090 0
Share premium account related to preference shares R0110 0
Reconciliation reserve RO130 319220557 319220557
Subordinated liabilities R0140 0
An amount equal to the value of net deferred tax assets RO160 0
Other own fund items approved by the supervisory authority as basic own funds not specified above RO180 0
Own funds from the financial statements that should not be represented by the reconciliation reserve and do not
meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds
Own funds from the financial statements that should not be represented by the reconciliation reserve and do not R0220
meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds
Deductions
Deductions for participations in financial and credit institutions R0230 0
Total basic own funds after deductions R0290 323 220557 323 220557 0 0
Ancillary own funds
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand RO300 0
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equivalent basic own fund item for mutual and RO310 0
mutual - type undertakings, callable on demand
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320 0
A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated liabilities on demand RO330 0
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC R0340 0
Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC R0350 0
Supplementary members calls under first subparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC RO360 0
Supplementary members calls - other than under first subparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC RO370 0
Other ancillary own funds R0390 0
Total ancillary own funds R0400 0 0
Available and eligible own funds
Total available own funds to meet the SCR RO500 323220557 323220557 0 0
Total available own funds to meet the MCR RO510 323220557 323220557 0 0
Total eligible own funds to meet the SCR R0O540 323220557 323220557 0) 0)
Total eligible own funds to meet the MCR R0550 323220557 323220557 0 0
SCR R0580 144 533 236
MCR R0600 62 440 149
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 223,63
Ratio of Eligible own funds to MCR R0640 517,65

42

Sveland Djurférsakringar




Sveland

Djurforsakringar

Avstamningsreserv

C0060
Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities R0700 323220557
Own shares (held directly and indirectly) RO710 0
Foreseeable dividends, distributions and charges R0720 0
Other basic own fund items RO730 4000 000|
Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment portfolios and ring fenced funds R0740
Reconciliation reserve R0760 319220557
Expected profits
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life business RO770 0
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Non-life business R0O780 0
Total Expected profits included in future premiums (EPIFP) R0790 0
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BILAGA 6—5.25.01.01 Solvenskapitalkrav

Net solvency | Gross solvency |Allocation from
capital capital adjustments
requirement | requirement | due to RFFand
Matching
adjustments
portfolios
C0030 Co040 C0050
Market risk R0010 92 554 654 92 554 654
Counterparty default risk R0020 10203 763 10203 763
Life underwriting risk R0O030 0 0|
Health underwriting risk R0040 0 0
Non-life underwriting risk R0O050 64330778 64330778
Diversification R0O060 -37033 034 -37 033 034
Intangible asset risk R0070 0 0
Basic Solvency Capital Requirement RO100 130056 161 130056 161
Value
C0100

Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0120
Operational risk R0130 14 477 075
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140
Loss-absorbing capacity of deferred taxes RO150
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003, R0O160
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0200 144 533 236
Capital add-on already set R0O210
Solvency capital requirement R0220 144 533 236,
Other information on SCR

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module R0O400 70131 855

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part R0O410

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds R0420

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching adjustment p RO430

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 R0440

Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0450 No adjustment

Net future discretionary benefits RO460
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BILAGA 7 —S.28.01.01 Linjar formelkomponent for forsdkrings- och aterforsdkringsforpliktelser for
skadeférsakring

Background information
Net (of Net (of
reinsurance/SP| reinsurance)
V) best written
estimate and premiumsin
TP calculated as| the last 12

awhole months
C0020 C0030

Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020

Income protection insurance and proportional reinsurance R0030

Workers' compensation insurance and proportional reinsurance R0O040

Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance RO050

Other motor insurance and proportional reinsurance RO060

Marine, aviation and transport insurance and proportional reinsurance R0070

Fire and other damage to property insurance and proportional reinsuranc§ R0080 264 448 896 501 092 706

General liability insurance and proportional reinsurance R0O090

Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance R0O100

Legal expenses insurance and proportional reinsurance R0110

Assistance and proportional reinsurance R0120

Miscellaneous financial loss insurance and proportional reinsurance R0O130

Non-proportional health reinsurance R0140

Non-proportional casualty reinsurance R0O150

Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance RO160

Non-proportional property reinsurance R0170

C0070

Linear MCR RO300 62 440 149

SCR RO310 144 533 236

MCR cap R0320 65 039 956

MCR floor RO330 36 133 309

Combined MCR RO340 62 440 148

Absolute floor of the MCR RO350 25 670 000

Minimum Capital Requirement R0400 62 440 149
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